Instrumento Cree: Descripcion

Acciones Sintéticas

> Derechos acciones comunes > Preferencia en caso de liquidacion

> Mecanismo de redencién pre-establecido

Valor redencién en caso venta Participacion Ganancias Derecho Voto

Acciones Sintéticas

Emprendedor con opcion a redencion Preferencia para el inversionista
en caso liquidacién



Instrumento Cree: Objetivos

Facilitar proceso inversion en proyectos emprendimientos

> Eliminar acuerdo sobre valoracion.
> Evitar dilucion emprendedor.
> No bloquear nuevas rondas inversion.

. . . Captura Valor
> Proteger inversionistas. en Salida

Instrumento
Inversion

Facilita Protege
Capitalizacion Inversion

> Mitigar contingencias legales y fiscales.



Caracteristicas Acciones Sintéticas

Titulo-Valor

Derechos

Redencidon

Acciones preferidas sin dividendos fijos ni vencimiento

Valor nominal monto invertido

Similares acciones comunes

Preferencia caso liquidacion

Clausulas arrastre

Aprobacion requerida ventas activos

Proteccion

Mecanismo se activa a momento opcion de compra



Ejemplo: Rango Participacion

Rango Venta (millones RD$) | VPE (millones RD$) | Participacion Inversionista

Mayor 20 25.0 13.15%
20 20.0 15.00%
10.1-19.9 15.0 22.50%
10 10.0 30.00%
Menor 10 8.0 15.00%
- J




Ejemplo: Valor Redencion

RD$12,450 mil por 50% emprendimiento

Formula Valor Presente Emprendimiento

VPE = (Monto Oferta / Porcentaje a adquirir) / (1 + Tasa Retomo Inversionista)
A ARos transcurridos desde inversion

Valor Presente Emprendimiento

VPE = (RD$12,450 mil / (50%) / (1+0.20)A5 = RD$10 millones

Valor Redencion

VR = VPE x porcentaje Inversionista
VR =RD$12,450 mil x 30% = RD$3,735 mil



Documentacion Requerida

Acuerdo
inversion que
regira todo a
lo relativo a la
inversion

Asamblea
modificando
estatutos
para alinearlos
al acuerdo
inversion

Asamblea
aprobando
emision
Acciones
Preferidas
Tipo A




